Demografie

ein globaler Trend
und

seine Auswirkungen
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FACHINFORMATION. KEINE WEITERGABE AN PRIVATKUNDEN.
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Demographischer Wandel im Uberblick
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Uberblick

1. Demografischer Trend
a. Bevolkerungstrends
b. Fertilitatsrate
c. Lebenserwartung
2. Auswirkungen auf Altersvorsorgesysteme
a. Kosten
b. Erste Reformwelle und Folgen
c. Angemessene Rente?

3. Aufgaben fir die Zukunft
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Welcome Baby X!

= 31. Oktober
* Deine Lebenserwartung 68
= Du wirst vermutlich zur Schule gehen

= Dir wird es vermutlich wirtschaftlich
besser gehen als deinen Eltern

Quelle: Project M Nr. 9

Quelle: Dreamstime.com
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Welcome Baby X!

Verteilung der Weltbevélkerung um 1900 Verteilung der Weltbevoélkerung 2011

o

57% 60%
Asien
Europa
B Afrika
Nordamerika
. Sudamerika

Quelle: UN Population Division 2010
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Welcome Baby X!

4

Weltbevolkerung, 0-2100
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Quelle: UN Population Division 2010.
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Welcome Baby X!

Gesamtbevolkerung, 2010-2050

(in Mio.)
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. . . uelle: UN Population Division, World Population Prospects, 2010 Revision.
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Wie kommt das?

1. Demografischer Trend
a.
b. Fertilitatsrate
c. Lebenserwartung
2. Auswirkungen auf Altersvorsorgesysteme
a. Kosten
b. Erste Reformwelle und Folgen
c. Angemessene Rente?

3. Aufgaben fir die Zukunft

© Allianz Global Investors, International Pensions

Allianz @)

Global Investors



Allianz @)

Global Investors

Geburtenraten

Durchschnittliche Zahl von Kinder pro Frau, nach Region
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Quelle: UN Population Division, World Population Prospects, 2010 Revision.
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Geburtenraten sind tUberwiegend rtcklaufig

Durchschnittliche Zahl von Kinder pro Frau, nach Region
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Quelle: UN Population Division, World Population Prospects, 2010 Revision.
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Lebenserwartung

Durchschnittliche Lebenserwartung bei Geburt

(in Jahren)
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Lebenserwartung steigt deutlich...

Durchschnittliche Lebenserwartung bei Geburt

(in Jahren)
1950 = 1980 m 2010
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.... und wird dies auch zukunftig tun

Durchschnittliche Lebenserwartung bei Geburt

(in Jahren)

1950 = 1980 = 2010 = 2030 m 2050

Welt Ozeanien Nordamerika Europa Lateinamerika Asien Afrika
© Allianz Global Investors, International Pensions
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Auch die erwartete Zeit in der Rente steigt damit in den
europdaischen Landern
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Werte sind fur Manner
Quelle: UN Population Division, HDM 2010
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Erwartete Anzahl gesunder Lebensjahre steigt Gberwiegend

ebenso (Manner)
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Erwartete Anzahl gesunder Jahre nach Alter 65

o

m 2005
I = 2007p

© Allianz Global Investors, International Pensions

Quelle: European Health Expectancy Monitoring Unit, 2010 Ae’

Healthy Life Expectancy nach Alter 65 — basiert auf Statistics on Income and Living
Conditions (SILC), Zeit ohne einschrankenden Krankheiten

* Achtung — Veranderung der Fragestellung im Questionnaire, p — vorlaufiger Wert 15
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Immer mehr Menschen im Alter 65+ im Vergleich zu Menschen
Im erwerbsfahigen Alter

Altersquotienten*, 2010-2050

(in Prozent)
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* Bevolkerung im Alter 65 und alter in Prozent der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter zwischen 15 und 64.
Quelle: UN Population Division, World Population Prospects, 2010 Revision.
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Was bedeutet das?

1. Demografischer Trend

a.

C.
2. Auswirkungen auf Altersvorsorgesysteme
a. Kosten
b. Erste Reformwelle und Folgen
c. Angemessene Rente?

3. Aufgaben fir die Zukunft

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Damit steigt die finanzielle Last
Beispiel Deutschland
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Quelle: Mannheim Research Institute for Economics of Aging 2002
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Der Aufbau der Rentensysteme entspringt unterschiedlichen Zielsetzungen

Armutsvermeidung Sicherung eines
Lebensstandards

>
Nl | 77 I I 71,3 %
37,5 %

2 [S

A

Zahlen entsprechen Nettoersatzrate
Quelle: OECD pension models, 2011

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Dementsprechend waren die Systeme auch anders konzipiert

. . = Umverteilung Staat
Staatlich " Absicherung (Steuern und Sozialabgaben)

. . » Kapitalaufbau : :
Betrieblich = abhangig vom Kapitalmarkt Privat, Arbeitgeber

=Personlich » Zusatzlicher Kapitalaufbau Privat / Individuum

» abhangig vom Kapitalmarkt

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Reformen in den 1990ern und 2000ern versuchen finanzielle
Nachhaltigkeit der Systeme wieder herzustellen

= Erhohung des Renteneintrittsalters

¥, - &\ —~ ffﬁ.«ﬁ | b “‘Q A7

.‘t D, do cotisations -

= Erhohung der Sozialabgaben :;

= Neue Rentenberechnung ett
- Zugrundeliegendes Einkommen

- Berechnung (demografischer Faktor, Absc age | Quelle: FAZ 2010
Aufschlage)

—KUrzung der gesetzlichen Rente

—Kapitalgedeckte Altersvorsorge (betriebliche und private)
wird wichtiger

= Starkung der kapitalgedeckten Altersvorsorge
(betriebliche und private) durch Steuervorteile etc.

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Hohe staatliche — niedrige private Ersatzraten
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Nettoersatzrate gibt das Verhéltnis zwischen
Nettoeinkommen im Alter zu Nettoeinkommen wahrend der
Erwerbstatigkeit an

© Allianz Global Investors, International Pensions
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m staatlich = privat

- freiwillig privat

- A (quasi) mandatorisch
- * mandatorisch privat
Quelle: OECD 2011
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Reformen sind unterschiedlich weit fortgeschritten
Pension Sustainability Index

0 2 4 6
* Skala von 1-10: 1 weniger Reformdruck, 10 hoher Reformdruck

© Allianz Global Investors, International Pensions

July 2011
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Source: Allianz Global Investors
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Pensions Fonds wachsen
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. . . Quelle: OECD Pension Statistics 2011
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Parallel gibt es eine Veranderung in der Struktur der Plane**:
von DB zu DC*

100% -
90% -
80% A

55% 56%

_ [0)

70% 0% 65% 63% 60%

60% -

50% -

40%

30%

20%

10%

0%

1998 2000 2003 2005 2008 2010

B Defined Contribution = Defined Benefit
Quelle: Towers Watson, 2011
* Leistungsbezogene bzw. Beitragsbezogene Pensionsplane

© Allianz Global Investors, International Pensions * *Australien, Kanada, Japan, Niederlande, Schweiz, GroRbritannien, USA ’s



Entwicklungen in der kapitalgedeckten Altersvorsorge

FOCUS

NORWAY

EUROPE’S RETIREMENT LANDSCAPE

Europe has a diverse retirement landscape, but rising old age dependency ratios
and a growth in defined contribution schemes mean there is also much in common.

To achieve sustainable pension systems, further reforms can be expected.
SWEDEN

o,

DENMARK ' \

POLAND

NETHERLANDS

BELGIUM GERMANY
A SLOVAKIA

| AUSTRIA

SWITZERLAND HUNGARY

SLOVENIA
FRANCE %

1
CROATIA

; .
PORTUGAL ' . . L]
=
Less than 10% pension Less than 10% pension Less than 10% pension 10 t0 50% pension 10 to 50% pension 10 t0 50% pension More than 50% pension  More thtin 50% pension
assets as % of GDP, assets as % of GDP, assets as % of GDP, assets as % of GDP, assets as % of GDP, assets as % of GDP, assets as % of GDP, assets as % of GDP,
mostly DB and mostly DB and mostly DC or substantial mosiy DB and mosily DB and mostly DC or substantial mostly DB and mostly DB and
hardly changing changing towards DC shift towards DC hardly changing changing towards DC shift towards DX hardly changing changing towards DC
— == | — —
» GERMANY AUSTRIA BELCIUM
NORWA HUNGARY LANL
) ITALY ) ERANCE
»POLAND » NETHERLANDS
PORT AL
)SPAIN

© Allianz Global Investors, International Pensions

FINLAND

oo

More than 50% pension

assets as % of GDP, mostly

DC or substantial shife
towards DC

»SWEDEN
WITZERLAND
YUK

Allianz ()

Quelle: Project M Nr. 8

®
More information on these

selected countries is in the
table above lefr.
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Wahrend in der ersten Reformwelle finanzielle Nachhaltigkeit

Im Vordergrund stand, drehen sich jetzt viele Fragen um die
Angemessenheit der Rente

© Cartoonbank.com , —
e e

T

= Was ist angemessen?

“If we take a late retirement and an early death, we'll just squeak by.”

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Kapitalgedeckte Altersvorsorge muss sich mehrerer
Herausforderungen stellen

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Kapitalgedeckte Altersvorsorge muss sich mehrerer
Herausforderungen stellen: Der Kapitalmarkt

30.00

20.00

[ERN

o

o

o
l

2.

-10.00

Pension Fond's Reale Netto Rendite auf
Investitionen (in Prozent)
o
o
o

-20.00

-30.00

© Allianz Global Investors, International Pensions

Quelle: OECD Pension Markets in Focus 2010, 2011
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Kapitalgedeckte Altersvorsorge muss sich mehrerer
Herausforderungen stellen: Verhalten des Individuums

= Das Individuum ist ein Mensch und verhélt sich nicht unbedingt rational oder agiert wie ein Nutzen-Maximierer

= Zahlreiche Studien aus dem Bereich der Verhaltensdkonomie aus den USA erforschen die menschlichen Fehler
der Burger

- Unterschatzen ihre Langlebigkeit

Identifizieren sich wenig mit ihrem zuklnftigen &alteren Selbst
- Schieben Sparentscheidungen lange hinaus
- Home Bias

- => sparen zu wenig und legen Erspartes suboptimal an

© Allianz Global Investors, International Pensions
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ldeen um die Rente angemessen zu gestalten
» Anbieter legen starkeren Fokus auf Risikomanagement

. . . . Seeing our future selves boosts savi
= Staaten fuhrten Minimum Renditen ein s ks i e &

T:\\\“ il ”/////

Y,

= Kleine Tricks um den Birger zu seinem besten einen Anstol3 zu ,
verpassen ‘

- Zeig lhnen Ihr alteres Selbst
- Automatic Enrolment (in den UK jetzt beispielsweise in NEST)
- SMarT: Save-More-Tomorrow Programms

- Gut durchdachte Default Allokation: Life-Cycle oder Target Date
Funds
- Structured DC (outcome oriented)

SPENDING SAVING
MORE MORE

) . ) ) . ) Quelle:AllianzGl — Center for Behavioral Finance, 2011
= Wir kbnnen den Menschen nicht sagen was sie tun missen aber wir

kénnen ihnen kleine Anstdl3e verpassen

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Woran wir arbeiten mussen

= Akkumulierungsphase

= Wahrend der Rente (post-retirement)

Wie verteile ich mein Erspartes richtig Gber die Rentenlaufzeit?

Inflation

Klassische Annuitéaten sind eher unpopular —~Wieso?

Was sind die Alternativen?
- Deferred annuities

- Variable annuities

= Longevity bonds

© Allianz Global Investors, International Pensions
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Fir weiteres Interesse:

Demographic
Turning Point

www.allianzgi.de/kapitalmarktanalyse

>

p— —
—

4 Asia-Pacific Pensions

Defined Contributioon in Europe
Results of an Expert Survey
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http://publications.allianzgi.com

WWW.projectm-online.com

Disclaimer

Diese Unterlage wurde von Allianz Global Investor Europe GmbH erstellt, einer Tochtergesellschaft von Allianz Global Investors AG (Muttergesellschaft der Allianz Global Investors Gruppe). Allianz Global
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